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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

07.11.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 103.544 2,37
BIST-30 128.124 2,62
DVZSP 6.0512 -0,13
EUR/USD 1.1066 -0,03
ALTIN 1.485 -0,40
PETROL (BRENT) 62.39 0,68
08.11.2019
USD/TL
17:305,7391 5,7585
EUR/USD

1,1051
(21.04.21)
%12.20 %12.10
BRENT 59,32

Dis Piyasalar
07.11.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 27.674 0.66
S&P 500 3.085 0.27
NASDAQ 8.434 0.28
DAX 13.289 0.83
FTSE 100 7.406 0.13
NIKKEI 23.357 0.12
SHCOMP 2.989 0.35
Vadeli Piyasalar

08.11.2019 Degisim %
FDOW -0,19
FSP 0,13
us 10-Y 1,912

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

IS(ecim)PANYA...

Pazar giinii ispanya'da erken genel secim yapilacak.

-ispanya Krali, 25 Temmuz'da mecliste giivenoyu alamayan Basbakan ve Sosyalist isgi
Partisi (PSOE) lideri Sanchez'den sonra siyasi partilerin liderleriyle yaptigi ikinci tur
gorigsmeden sonra hiikimet kurma gorevini kimseye vermedi.

2-Hikumet kurulmasi igin tek alternatif, PSOE ile Podemos'un anlasmasi ve ayrilikgl
Katalan ve Bask siyasi partilerin "¢ekimser" oy kullanarak disarindan destek vermesi
olarak gosteriliyor.

3-28 Nisan'da yapilan erken genel secimin sonucunda 350 sandalyeli meclisteki dagilim:
Sosyalist isci Partisi (PSOE) 123,

Sag gorlslt Halk Partisi (PP) 66,

Liberal sagdan Vatandaslar (C's) 57,

Asiri sol gorisli Podemos 42 seklindeydi.

SP500 Endeksi ve 12-A Kazan¢ Tahminleri

10.00 Almanya Eylal Cari islemler Dengesi
bek 19.1 mir€

18.00 ABD Kasim Michigan Tiketici Gliven
Endeksi bek 96 6nc 95.5

18.00 ABD Eylil Toptan Stoklar bek -0.3%
MSCI, 2019 son donem endeks revizyonlari

ABD  Suriye Ozel
Ankara'ya geliyor

Temsilcisi  Jeffrey,

Rusya ile 3. Devriye bugtin

Forward and Back
S&P 500 earnings outlook sends caution signal for stocks, UBS says

180 - MS&P S00 Index (R1) = Projected 12-month earnings (L1)
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

MSCI, Kasim 2019 Yariyil Endeks Gozden Gegirmesi'nde
Tirkiye'den 4  sirketi  endekslerinden  ¢ikardi.
Endekslerine higbir Tirk sirketini eklemedi.

Turkiye Sise Cam Fabrikalari'ni gikarirken, MSCI Global
Small Cap Endeksleri iginde yer alan MSCI Tirkiye
Endeksi'nden ise Eczacibasi ilag, Verusa Holding ve Zorlu
Enerji'yi ¢ikardi.

218 binden 215 bine gerilemesi beklenen ABD Haftalik
issizlik Bagvurulari -8k ile 211k olarak gerceklesti 1 ayin
diistgi (210k : 3 haftanin en disiaga, 219k : 4 haftanin
zirvesi , 204 bin : Nisan’dan beri en dislk seviye, 7
haftanin yiiksegi 227 bin, 50 yilin distgu 192 bin, 253
bin 1 yilin ylksegi: 2017 Eylul’den beri en ylksek)

%0.4 artis sonrasi Almanya'da mevsimsel ve takvim
etkisinden arindirilmis verilerle sanayi Uretimi Eylul
ayinda bir 6nceki aya gore ylizde 0,6 azaldi.

Cin ve ABD'nin ticaret anlasmasinda ilerleme
kaydedildikce tarifeleri kademeli olarak kaldiracaklar
belirtildi.

BOE ¢ogunluk oyunu faizlerin yizde 0.75 seviyesinde
kalmasi yoniinde kullandi; ancak bozulmanin artmasi
durumunda daha fazla politika yapicinin genislemeyi
destekleyeceginin sinyalini verdi.

Japonya'da Basbakan Abe, kabine (yelerinden
ekonomiyi desteklemek igin tesvik paketi hazirlamalarini
istedi

ABD'den bir yetkili, Cin Ticaret Bakanligi'nin diin yaptig
aciklamayr  dogrulayarak ABD ve (Cin'in ticaret
anlagmasinin ilk fazinin pargasi olarak baz tarifeleri geri
¢ekmek konusunda anlastiklarini soyledi.

Juncker: Trump, ithalatina tarife
uygulamayacak

Avrupa'dan arag

2019/09 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERi
11.11.2019 KONSOLIDE

14.00- Galatasaray Sportif Olagan Genel Kurul Toplantisi

QNBFL.E, SRVGY.E ve YGYO.E paylari 08/11/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren
22/11/2019 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

ALARK 3C 2019’da 488 mn TL net kar (3¢ 2018: 728 mn TL zarar),net nakit 96 mn TL olurken,
kombine net borg 3¢ 2019°da 4,8 mir TL

TUPRS 2019 yilinda Akdeniz Rafineri Marji beklentisi 2.75 — 3.25 $/v olarak revize
edilmistir.Net Rafineri Marji beklentisi 4.0 — 4.5 S/v olarak revize edilmistir. Operasyonel
Hedefler Kapasite kullanim: %95-100 Uretim: ~28 milyon ton Toplam satis: ~30 milyon ton

DOKTA Sirketimizin hali hazirda misterisi olan Componenta Frammestad AB.'nin iflas
surecine girdigini agiklamistir.

KARSAN Bedelli Sermaye Artirimina iliskin Basvurunun SPK Tarafindan Onaylanmasi hk.

Anadolu Grubu dokuz aylik net zararini* 9A18’de 1,5 milyar TL'den 9A19’de 133 milyon
Tl'ye indirmistir. operasyonel karliigin artmasi ve Uglinci ¢eyrekte TL'nin yabanci para
birimlerine karsi deger kazanmasi sonucunda 3¢19’da Holding 272 milyon TL net kar elde
etmistir.

MLP SAGLIK 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM ZARARI 47.075.000 TL(ONCEKI
-4.334.000TL) 06 A -42

ZORLU ENERJi 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM ZARARI 46.222.000 TL(ONCEKI
-29.935.000 TL) 06 A -18

AYGAZ 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 198.683.000 TL(ONCEKi 315.134.000
TL) 06A 130

EMLAK KONUT 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE OLMAYAN NET DONEM KARI 202.952.000
TL(ONCEKi 1.099.169.000 TL) 3C -153 (-31) bek-20

ALARKO HOLDING 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 338.697.265 TL(ONCEKi
-556.143.089 TL) 06 A 85 3C 252 (-392)

TUPRAS 2019 YILI 9 AYLIK KONSOLIDE NET DONEM KARI 339.782.000 TL(ONCEKI
1.946.730.000 TL) 3C -155(541) bek -113

Ekonomi Haberleri

FOREKS ANKETi-Eyliil ayi Cari islemler tahmini 2 milyar dolar fazla oldu (12 Kasim Sali) . 2019 Agustos cari denge, beklentilerin altinda 2,6 mlyr $
fazla verdi (beklenti +2,8 mlyr $ fazla idi). Gegtigimiz yil ayni ayda cari denge +2,0 mlyr $ ve bir énceki ay 1,1 mlyr $ fazla vermisti. Son 12-ay cari
denge Agustos sonunda, +5,1 mlyr $ fazlaya ulasti. YEP’te 2019 cari denge H: 1 mlyr $ fazla.

ERDOGAN: (TRUMP) DEGERLENDIRMELERi YUZ YUZE YAPMAMIZIN COK DAHA iSABETLI OLACAGI KONUSUNDA MUTABIK KALDIK

1 Kasim 2019 haftada yabancilar; Hisse senedinde -19 mn $ satici (6nc:+17 mn $ alici) § DIBS'de -141 mn $ satici oldular (6nc: +330 mnS$ alici)

1 Kasim 2019 ile biten haftada TCMB rezervleri; Net uluslararasi rezervler haftalik bazda 1,0 mlyr $ artarak 36,3 mlyr $ olurken, gegen yilin sonuna
gore 6,2 mlyr $ artti.* Altin rezervleri haftalik bazda %2,0 artisla 27,0 mlyr $ oldu.

Dolar cinsinden 5 yil vadeli bir tahvil ihraci igin 6 Kasim 2019 tarihinde Goldman Sachs, HSBC ve JP Morgan’a yetki verilmisti. S6z konusu ihrag ayni
giin sonuglanmig ve ihrag miktari 2,50 milyar ABD Dolari olarak gergeklesmistir. Tahvile toplamda yaklasik 200 yatirimci, ihrag tutarinin 3 katindan
fazla talep gostermistir. Toplam talep miktari, Nisan 2015’den bu yana gerceklestirilen tahvil ihraglari icerisinde en yiiksek miktar olmustur.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %2,37 artis ile 103.544 puandan tamamladi. islem hacmi 9,5 mlr TL.
DESTEK 100.693 100.368 99.848 97.679 97.171; 95.87295.090 gap 93.031 92.288 91.805 (2015 Oca)

DIRENC  w-w: 103.552 104.153 105.176 (kuvvetli) 105.242 105.834- 105.930 106.525 108.605

Gapler: 101.598 98.813 SA 103.278 10 MAV 103.038 X 102.526*kuvvetli -102.341 ara destek olabilir...

161.8- 2.618% fib. Seviyeleri: 103.438 106.998

BIST100 2018 Ocak Ayindan Gelen Al(;alan Trend Dlrencl 105 000’ler...
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
KRDMD 2.33 2.3 2.28 2.362.43 2.462.48
ARCLK 18.55 22 mav>264mav 18.7819.17 19.3820.5¢
CCOLA 32.06 264 MAV 316 32.44 32.98 33.04

SAHOL 8.62 264 MAV 8.48 8.75 gap 8.83 8.87 8.91
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 16,50’den
yluzde 14’e indirilmesine karar vermistir (bek 100
bp) .

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak:

2020 yil igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yuzde 6,

2022 yilinda da yizde 4,9'luk enflasyon
hedefliyoruz.

Ekim ayinda TUFE beklentiler seviyesinde gelerek,
ayhk % 2,0 (bekl %+2,0) artti ve yillik artis % 8,55
oldu (bekl +%8,6);

UFE vyine sirpriz yapti. UFE aylik % 0,17 artarken,
yilhk artist % 1,7’e azaldi (onc %2,45). - Cekirdek
enflasyon aylik %1,78 artarken, yillik artisi % 6,67’ye
azaldi (bekl: %7,60; 6nc %7,54)

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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M‘ TURKIYE CUMHURIYET Son gdzlem: Ekim 2019
B MeRKEZ BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219

127.025-129.675 bandinda hareket etti.

Direngler: 130.525 133.700

SA destek 127.575 125.925 125.400

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma,,

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar
TL'lik i¢ borglanma,

Ocak ayinda toplam 23,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,4 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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